2. JInxBa ¥ JTUXBEH MPOLEHT

JluxBara € opraHWYeCcKH CBBpP3aHA C KpeAWTa M W3pa3siBa OTACIHA CTpaHa OT HEroBaTa
CBIIHOCT. BBTpemHo mpuchIo € CTOHOCTTa (B MapuyHa WIH CTOKOBa (OopMa), KOSITO C€ TBUKHU
mon Qopmara Ha KpeOUT HE CaMO Jla CE€ ChbXpaHW, HO M Ja HapacHe IPH CBOETO BH3BPATHO
JBIDKEHUE. 3a KpeAUTOpa HApacTBAHETO HA CTOMHOCTTa NpPU HEMHOTO BH3BPATHO JIBJKEHUE B
KpeIuTHUS Tporiec mpuemMa (popmara Ha JIMXBa, T.€ KaTO CBOE0Opa3eH MpUPACT HA JaJIeHaTa Ha3aeM
cyMma HapedeHa miaBHHIa. Ha Ta3u ocHoOBa JiMxBaTa Hal-4e€CTO ce Ompeaess:

1) xato J0X0/ma WM Bh3HATPAXKACHUETO TUIAMIAHO OT JIBKHUKA Ha KPEIUTOpPa 32 BPEMEHHOTO
MIOJI3BaHE HA YYXK/] (3a€MEH) KaluTam,

2) xaro ,,lleHa” Ha nmapuTe (WM IpYT aKTHUB) JaJIeH Ha3aeM;

3) karo cBoeobOpasHa (hopMa Ha KOMIIEHCHUPAaHE Ha KPEAUTOpa OT JUTHKHUKA 3apajJid OTIaraHe
Ha B3MOXKHOCTHTE Ha ITBPBUSA 32 TEKYIO NOTPEOIICHNE UITH WHBECTHIINH;

4) moHsAKOTa ce TpeThpa U Karo ¢opMa Ha peanu3alvs Ha COOCTBEHOCTTAa BHPXY 3aEMHHTE
CpelCTBa U B TO3W CIIy4ail Ce€ MPECTaBs Karo 0coOeH “Haem’ 3a BPEMEHHOTO TOJI3BaHE Ha
HSIKAKbB UYXK] aKTHUB.

CehbliecTByBa pasiuMkKa MEXAy MOHSATUATA ,,JIUXBA W ,JMXBEH mOpoueHT . Jluxsara ce
u3passBa B abcomotHa cyma. [Ipuero nuxBara ia ce mpenctaBs B MPOIEHT, KOWTO MOKa3Ba IieHaTa
Ha 100 nB. 3aeT Kanura, MOJI3BaH 32 ONPEIECNICH JIMXBEH MEPHUOJ] — TOBA € JUXBEHUSAT MPOLEHT WU
HOpMaTa Ha JINXBaTa:

Hopma na nuxeama = cyma na auxeama / cmotnocmma Ha 3aemuus kanuman X 100.
@DaKTOpUTE KOUTO BIUSAT BHPXY JMXBAaTa U JIUXBEHUTE MPOLEHTU MOTaT Jia c€ pa3rpaHuyar

Ha:

*  MaxkpoukoHomuuecku ¢paxkmopu (CpeaHaTa HOpMa Ha redanbara KaTo rOpHa IpaHUIla Ha
JMXBaTa, Cpe/lHaTa HOpMa Ha M3ApPHKKA Ha KpPeauTopa, KaTo JI0JIHA TpaHMIla Ha JIMXBAarTa,
TBPCEHETO M NpEeAJaraHeTo, MapUYHO-KPEIUTHATa IOJMTHKAa Ha LEHTpajHara OaHKa,
uH}IanMATa 1 11p.);

*  MUKpoukoHomuuecku ¢paxmopu (Cpok, oOe3ledeHue, BeIMYMHA Ha KpeauTa, (pUHAHCOBO-
MKOHOMHMYECKOTO CBCTOSIHUE HA 3a€MOMCKAaTels, pUCKAa @pU KpeAUTHATa CHAEJKa,
Mex1yOaHKOBaTa KOHKYPEHIIHS U Jp.)

BUJIOBE JIMXBU:

a) CTiope] XapakTepa Ha KpeIuTHaTa CJeNKa JINXBaTa MoXke Ja Obe:
* JINXBA 10 KPEAUTHTE;
* IMXBa M0 pe()MHAHCUPAHETO HA THPTOBCKUTE OAHKH OT IIEHTpaTHaTa OaHKa;
*  MeXIyOaHKOBA JINXBA;
*  JIMXBa I10 BJIOTOBETE;

0) cnopen HaunHa Ha (opmMupaHe OuBaT:

*  ¢ukcupanu (nocmoanHu) auxeu - CHIVIACHO YCIOBHATA Ha IPEIBAPUTEIIHO CKIIOUEHHUTE
JIOTOBOPH, KOUTO OCTAaBaT HEM3MEHH IIPE3 LEJINsI JOTOBOPEH CPOK HAa KpEAUTHATA CIIEIIKA;

*  naasawu (NPomMeHausu) Iuxeu, KOUTO ce (popMUpaT Ha HAKaKkBa 0aza M C€ M3MEHAT Ipe3
nepuofa choOpa3sHO CHOTBETHUTE NPOMEHM Ha JMxBeHaTa Oa3za. basa moxe na Obne
JauxBata 1o peduHaHcUpaHeTo, MexayOaHkoBara nuxBa (Hanpumep LIBOR), nmuxsara mo
KpenuTHpaHe Ha mbpBokiacHuTe O0aHkoBU kiueHTH (PRIME RATE) u T.H.

B) CIIOpe]l TOBa JaJid c€ OTYMTA TeMIla Ha uH(amnusTa OuBa:

¢ HOMMHHAJICH JIMXBCH ITPOLCHT,
¢ Ppf€ajc€H JINXBECH MIPOLCHT,



r ) CIIOpCI HAYMHA HAa U3YUCIIABAHC JINXBATa OuBa:

*  npocma 1uxea, KOATO Ce U3UUCIIABA CaMO BbPXY IIbPBOHAYAIHO 3aeTaTa cyma 6e3
HaTpyNBaHe KbM OCHOBHATA CyMa Ha JIbJITa:
K.L.t

—m , KBJICTO:

S e cyma Ha JInxBara;

K - mppBOHayanHa cyma;

L - TMXBEH MPOILICHT;

t - JINXBEH CPOK (MATypHUTET).

ITpumep: Koixko € cymara Ha jiuxBara ciell 8 Mecela, ako IbpBOHa4aJIHO € BHeceHa cyma ot 10 000
nB. ipu 3,5 % TPOCT TOAMIIECH JTUXBEH MPOLICHT ?

10000.0,35.240
S= 2 =23,33 ps.

100.360 e
Hapacnanara cyma AK ce u3uncisBa karo:
AK=K L.t 0,35.240

1 +—" =1
100.360) 0000 1160360

*  ClOJCHA NUX6a, KOSTO ce MprubaBs KbM OCHOBHATa CyMa Ha Jbjra M Ipe3 BCEKH CIIeBAall]
Neproj] BEPXY Hesl CBIIO Ce HAYMCIISIBA JINXBA, T.€. IMXBATa CE KAlMTAIN3HPa, HAYNCIISIBA CE
JMXBa BbPXY JINXBATA.
[Tpumep. Brnoxenu ca 15 000 nB. B 6anka mpu 2,5% cnoxHa rofuinHa juxsa. Kaksa mie Obne
pasnonaraemara cyma cien 3 ToIuHH ?

1+

)= 123,33

t

3
14 =1sooo(@) =15112,78

100 100
HapachHanara cyma 3a nepuou no-Majaky OT FOIMHA C€ U3YHCIISIBA MO CIIEHUS HAUUH:

AK=K

AK=K|1+ LJKBIETO

L \"
100. T
T c 6p01>i HepI/IO,I[I/I B rogrMHara, 3a KOMTO CC HaA4YMCJIABA JIMXBATA,

t; - Opoit meproar Ha KamUTaaIu3aIusl.

[Tpumep. Brnoxenu ca 15 000 nB. Ha cpodyeH MecedeH aeno3uT mnpu 4,5 % roaumiHa nuxsa. Kaksa
e ObJe cymara cien 2 mecena ?

2
1+O'745) =15011,25 8.

1
5000 100.12

*  0eKyp3Uu6Ha JUX6d, KOSITO Ce HAYMCIISBA M M3IUIAIIA MPe3 MEePHOAa WK B Kpas Ha JIMXBEHUS
MEPUOJI CIIe]] KaTo cCymMara Ha 3aeMa JICWCTBUTETHO € M3IMOI3BaHa;

*  AHMUYUNAMUEHA IUXEA - HAYUCIISBA CE U CE YIbPiKa MPEABAPUTEIHO OT 3a€MHATa CyMa B
HAYaJI0TO Ha JINXBEHUS TIEPHO/T;

*  200uwHa eghekmuHa 1UX68a - TOBA € JTMXBaTa 3a ONPEIEIICH IMePUO/I, N3YUCIICHA Ha TOIUIITHA
0aza, T.e.

EL=|1+ —1

1
100.



ITpumep. Hanpasen e cpouen meceueH aenos3ut c¢ 0,38 % meceuna nmxsa. Koiko € roaumrHus
e(eKTHUBEH JIMXBEH MPOLEHT ?

0,38
100

1+

12
) —1=4,66

* CKOHMOBa 1uxéa € OTOWBBT KOSATO C€ MPaBH OT HOMHMHAJIHATA CTOMHOCT (OOMKHOBEHO Ha
e/lHa TOJUIIA) MPU HEHHOTO CKOHTUpaHe (mpojaxda) mpenu J1a € HaCTHINUI HEHHUS Talex.
CkoHTHpaHEeTO € mporec oOpaTeH Ha onuxBsiBaHeTo. CKOHTOBaTa Cyma ce M3YMCIsABA Ce
KarTo:

m.L | XpIero:

1+360.100

S e ckoHTOBa cyma, KOSITO 1IIe OB H3IUIATCHA,
K - HOMHHAaJIHA CTOMHOCT Ha IOJIMIIATA;

m - OCTaBallly JHHU JI0 ITa¢Ka Ha IOJINIIATA;

L - CKOHTOB MPOIICHT.

[Tpumep. Jlanena nomuia nma HomuHai (K) 1 050 000 nB. u cpok Ha nmagex 6 m. (180 quu). Kaksa
e Ob/1e cymara Ha riamase (S) npu npogaxoara (CKOHTUPAHETO) Ha MOJIMIATa OT MPUTEkKATENs 1
Ha 120 geH (T.e. 60 gHU Tpeayu maaexa i), ako CKOHTOBUS miporieHT ¢ 10 % ?

1050000 —1032787

lJr60.10 JIB.

360.100

S

CxoHTOTO (0TOMBBT) OT cToMHOCTTa Ha Tonuiiata € K-S =1 050 000 - 1 032 000 = 17 213 ns.

*  OCHOBEH JIUX6eH NpoyeHm — y HAC OCHOBHUAT JINXBEH MPOLIEHT CE OMpEIeIs MO CielHaTa
Meronuka: 1. PasmepbT Ha ocHOBHuMs yiuxBeH nporieHT (OJIII), B cuma oT mbpBO YMCIO HA
BCEKH KaJICHJAPEH MECEIl, € paBEH Ha CpeaHaTa apUTMETHYHA BEJIMYMHA OT CTOMHOCTUTE Ha
unaexkca JIEOHUA. (LEONIA: LEv OverNight Interest Average, crpaBodeH WHACKC Ha
CKJTIOYCHHUTE ¥ U3MBITHEHU CIICKH C JIETTO3UTH OBbPHAUT B OBJITApCKH JIEBOBE) 32 paOOTHUTE
JTHU Ha TIPEIXOAHMS KalieHnapeH Mmecenl (6asucen nepuon). 2. OJIII e B cuia 3a mepuoaa ot
ObPBHSL 10 TIOCIHEAHUS [JIeH Ha KaJCHIApHHUS Mecel, 3a KOWTO c€ OTHAcs.
3. OJIIT e npu OpoitHa KOHBEHIMs ‘“‘peaneH Opod w3muHamu nHu / 360”. dopMarhT Ha
OCHOBHMSI JINXBEH TMPOIEGHT € ¢ 2 3HaKa Cjel JlecCeTUYHara  3ameTas.
4. Croitnoctra Ha OJIIT ce omoOpsiBa OT qupekTOopa Ha AUpEKIus “‘baHkoBa monuTUka” U ce
VTBBpKJIaBa OT TMOMYNPABUTENsI, PHKOBOJEII YyIpaBlieHHE baHKOBO, cliel KOETO ce
nmyOnukyBa Ha crpanuniata Ha BHB B UHTEepHET 1 B MeauuTe OCPEICTBOM MPECCHOOIIECHNE
u upe3 nupeknus “TIpaBHa” ce momapa 3a oOHapoaBaHe B “/[bpikaBeH BECTHUK .



