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Тема VIIІ. Кредит и лихва

Раздел II

Банки и банкова система

	ТЕМА VIII
	Кредит и лихва


А/ Въведение в темата

В тази тема е отделено внимание на едни от най-важните финансови категории, каквито са кредита и лихвата.

След усвояване на темата Вие ще можете:

· Да дефинирате същността на кредита;

· Да се запознаете с основните форми на кредита;

· Да разберете факторите, оказващи влияние върху лихвените проценти;

· Да изчислявате различни видове лихвени проценти;

· Да изработвате погасителни планове с реални данни.

Структурата на темата е оформена в три точки:

1. Кредит

2. Лихва и лихвен процент
3. Видове погасителни схеми

Б/ Съдържание на учебната тема

1. Кредит

По своята икономическа същност кредитът представлява форма на възвратно движение на стойността, при което или се предоставят пари за временно ползване, или се извършва покупко-продажба на стоки чрез отсрочване на плащането.

Кредитът като икономическа категория е възникнал в древността – още в недрата на натуралната размяна. Неговият първообраз са обикновените сделки по покупко-продажбата на стоки. За разлика обаче от обикновената стокова покупко-продажба, кредитът има твърде съществени особености, които обуславят неговата специфична природа.
При обикновената покупко-продажба на стоки е характерно следното:

1) Факторът „време” играе мимолетна роля – покупката и продажбата се извършват в един и същ момент;

2) Еквивалентността на сделката е гарантирана по естествен начин, стига продавачът и купувачът да са съгласни да я извършат, считайки я за оправдана.

3) Доверието между продавача и купувача не е от решаващо значение. То може да липсва и въпреки това покупко-продажбата да се осъществи.

Обратно, кредитната сделка има следните особености:

1) Движението на стойността се разкъсва във времето – кредитното отчуждаване на стойността не съвпада с момента на  издължаването, т.е. на обратното връщане на стойността; факторът „време” има първостепенно значение;

2) Поради разкъсване на кредитния процес във времето възниква проблем във връзка с осигуряване на еквивалентността при сделката. Движейки се във формата на кредит, стойността трябва да бъде съхранена както за кредитора, така и за длъжника; 

3) Опасността от нарушаване на еквивалентността при възвратното движение на стойността извежда на преден план проблемът с доверието между двете страни на сделката.  При липса на икономическо доверие кредитната сделка е практически немислима;

4) Движейки се под формата на кредит, стойността не само трябва да се съхрани при своето възвратно движение, но и да нарасне под формата на лихва.

Кредитът се осъществява в две основни форми – стоков кредит и банков кредит.

По своята същност стоковият кредит, наричан още фирмен или търговски, представлява покупко-продажба на стоки чрез отсрочване на плащането (кредит на изплащане). Той се нарича така, защото обектът на сделката е в стокова форма, а субектите са някакви фирми-производители или търговци. Това е най-старата форма на кредита, съществуваща и до днес.

Същността на паричния кредит, наричан още банков, се изразява във това, че се извършва възвратно движение на стойността, при което се предоставят пари за временно ползване. Нарича се така, защото обектът на кредитната сделка е в парична форма, а някои от субектите – било то кредитора, било длъжника или двамата едновременно – са банки. Това е най-широко разпространената форма на кредита в съвременните условия.

2. Лихва и лихвен процент

Лихвата е органически свързана с кредита и изразява отделна страна от неговата същност. Вътрешно присъщо е стойността (в парична или стокова форма), която се движи под формата на кредит не само да се съхрани, но и да нарасне при своето възвратно движение. За кредитора нарастването на стойността при нейното възвратно движение в кредитния процес приема формата на лихва, т.е като своеобразен прираст на дадената назаем сума наречена главница.  На тази основа лихвата най-често се определя: 

1) като дохода или възнаграждението плащано от длъжника на кредитора за временното ползване на чужд (заемен) капитал;

2) като „цена” на парите (или друг актив) даден назаем; 

3) като своеобразна форма на компенсиране на кредитора от длъжника заради отлагане на възможностите на първия за текущо потребление или инвестиции; 

4) понякога се третира и като форма на реализация на собствеността върху заемните средства и в този случай се представя като особен “наем” за временното ползване на някакъв чужд актив.


Съществува разлика между понятията „лихва” и „лихвен процент”. Лихвата се изразява в абсолютна сума. Прието лихвата да се представя в процент, който показва цената на 100 лв. зает капитал, ползван за определен лихвен период – това е лихвеният процент или нормата на лихвата:
Норма на лихвата = сума на лихвата / стойността на заемния капитал  Х 100

Факторите които влияят върху лихвата и лихвените проценти могат да се разграничат на:

· макроикономически фактори (средната норма на печалбата като горна граница на лихвата, средната норма на издръжка на кредитора, като долна граница на лихвата, търсенето и предлагането, парично-кредитната политика на централната банка, инфлацията и др.);

· микроикономически фактори (срок, обезпечение, величина на кредита, финансово-икономическото състояние на заемоискателя, риска при кредитната сделка, междубанковата конкуренция и др.)

ВИДОВЕ ЛИХВИ:
а) според характера на кредитната сделка лихвата може да бъде:

· лихва по кредитите;

· лихва по рефинансирането на търговските банки от централната банка; 

· междубанкова лихва;

· лихва по влоговете;

б) според начина на формиране биват:

· фиксирани (постоянни) лихви - съгласно условията на предварително сключените договори, които остават неизмени през целия договорен срок на кредитната сделка;

· плаващи (променливи) лихви, които се формират на някаква база и се изменят през периода съобразно  съответните промени на лихвената база. База може да бъде лихвата по рефинансирането, междубанковата лихва (например LIBOR), лихвата по кредитиране на първокласните банкови клиенти (PRIME RATE) и т.н.

в) според това дали се отчита темпа на инфлацията бива:

· номинален лихвен процент;

· реален лихвен процент;
г) според начина на изчисляване лихвата бива:

· проста лихва, която се изчислява само върху първоначално заетата сума без натрупване към основната сума на дълга:
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където:

S е сума на лихвата;

К - първоначална сума;

L - лихвен процент;

t - лихвен срок (матуритет).

Пример: Колко е сумата на лихвата след 8 месеца, ако първоначално е внесена сума от 10 000 лв. при 3,5 % прост годишен лихвен процент?
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Нарасналата сума (К се изчислява като:
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· сложна лихва, която се прибавя към основната сума на дълга и през всеки следващ период върху нея също се начислява лихва, т.е. лихвата се капитализира, начислява се лихва върху лихвата.
Пример. Вложени са 15 000 лв. в банка при 2,5% сложна годишна лихва. Каква ще бъде разполагаемата сума след 3 години?
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Нарасналата сума за периоди по-малки от година се изчислява по следния начин:
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където:
T е брой периоди в годината, за които се начислява лихвата;

t1 - брой периоди на капитализация.

Пример. Вложени са 15 000 лв. на срочен месечен депозит при 4,5 % годишна лихва. Каква ще бъде сумата след  2 месеца?
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· декурзивна лихва, която се начислява и изплаща през периода или в края на лихвения период след като сумата на заема действително е използвана;

· антиципативна лихва - начислява се и се удържа предварително от заемната сума в началото на лихвения период;

· годишна ефективна лихва - това е лихвата за определен период, изчислена на годишна база, т.е.
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Пример. Направен е срочен месечен депозит с 0,38 % месечна лихва. Колко е годишния ефективен лихвен процент?
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· сконтова лихва е отбивът която се прави от номиналната стойност  (обикновено на една полица) при нейното сконтиране (продажба) преди да е настъпил нейния падеж. Сконтирането е процес обратен на олихвяването. Сконтовата сума се изчислява се като:
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където:
S е сконтова сума, която ще бъде изплатена; 

K - номинална стойност на полицата;

m - оставащи дни до падежа на полицата;

L - сконтов процент.
Пример. Дадена полица има номинал (К) 1 050 000 лв. и срок на падеж 6 м. (180 дни). Каква ще бъде сумата на плащане (S) при продажбата (сконтирането) на полицата от притежателя й на 120 ден (т.е. 60 дни преди падежа й), ако сконтовия процент е 10 %?
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Сконтото (отбивът) от стойността на полицата е 
К - S  = 1 050 000 - 1 032 000  =  17 213 лв.
· основен лихвен процент – у нас основният лихвен процент се определя по следната методика:Начало на формуляра 1. Размерът на основния лихвен процент (ОЛП), в сила от първо число на всеки календарен месец, е равен на средната аритметична величина от стойностите на индекса ЛЕОНИА. (LEONIA: LEv OverNight Interest Average, справочен индекс на сключените и изпълнени сделки с депозити овърнайт в български левове) за работните дни на предходния календарен месец (базисен период). 2. ОЛП е в сила за периода от първия до последния ден на календарния месец, за който се отнася.
3. ОЛП е при бройна конвенция “реален брой изминали дни / 360”. Форматът на основния лихвен процент е с 2 знака след десетичната запетая. Стойността на ОЛП се одобрява от директора на дирекция “Банкова политика” и се утвърждава от подуправителя, ръководещ управление Банково, след което се публикува на страницата на БНБ в Интернет и в медиите посредством прессъобщение и чрез дирекция “Правна” се подава за обнародване в “Държавен вестник”. 
Край на формуляра

3. Видове погасителни схеми

Връзката между кредита и лихвата ясно се очертава при разглеждането на т. нар. погасителни схеми. В практиката съществуват различни видове погасителни схеми. В по-нататъшното изложение с конкретни примери са представения някои от тях.

ПОГАСЯВАНЕ НА КРЕДИТА ЧРЕ3 РАВНИ ПОГАСИТЕЛНИ ВНОСКИ (АНЮИТЕТНА ПОГАСИТЕЛНА СХЕМА)
Най-често кредитите се олихвяват със сложна декурзивна лихва и се издължават на месечни вноски, наречени още анюитетни вноски. Анюитетната вноска съдържа части от главницата и части от дължимата лихва обаче в различно съотношение през всеки погасителен период. Лихвата се начислява върху реалния остатък по дълга. Месечният анюитет се намира по следната формула:
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 , 
където:
А е месечният анюитет;

C - размерът на исканият кредит;

r  - лихвеният процент за месеца;

n - броят на периодите до крайния срок на издължаване на кредита.

Пример: СУМА НА КРЕДИТА – 10 000 лв.

               Срок                            – 1 години (12 месеца)

               Лихвен процент  – 12%

	Вноска

№
	Сума на

погасителнита

ВНОСКА (анюитет)
	Част 

от ЛИХВАта
	Част 

от ГЛАВНИЦАТА
	Остатък от главницата за ПОГАСЯВАНЕ

	
	
	
	
	10000.00

	1
	888.49
	100.00
	788.49
	9211.51

	2
	888.49
	92.12
	796.37
	8415.14

	3
	888.49
	84.15
	804.34
	7610.80

	4
	888.49
	76.11
	812.38
	6798.42

	5
	888.49
	67.98
	820.51
	5977.91

	6
	888.49
	59.78
	828.71
	5149.20

	7
	888.49
	51.49
	837.00
	4312.20

	8
	888.49
	43.12
	845.37
	3466.83

	9
	888.49
	34.67
	853.82
	2613.01

	10
	888.49
	26.13
	862.36
	1750.65

	11
	888.49
	17.51
	870.98
	879.67

	12
	888.47
	8.80
	879.67
	-

	
	10661,86
	661,86
	10000.00
	


В примера първо изчисляваме месечната погасителна вноска (анюитета) по следния начин:

[image: image12.wmf](

)

49

,

888

01

,

0

1

1

1

01

,

0

10000

12

=

ú

ú

ú

ú

û

ù

ê

ê

ê

ê

ë

é

-

-

=

A

лв., където г = 12%:12 = 1%
Дължимата лихва за първата погасителна вноска е 
[image: image13.wmf]100
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Дължимата лихва за втората погасителна вноска е 
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Дължимата лихва за третата погасителна вноска е 
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лв., а частта от главницата за погасяване 888,49 – 84,15 = 804,34 лв. и т.н. за всички погасителни вноски до края. През всеки следващ период частта от главницата за погасяване нараства, а частта от лихвата намалява, тъй като последната се изчислява на все по-малка база, независимо че като обща сума погасителната вноска (лихва плюс главница) остава една и съща за всеки период. Следователно схемата за погасяване на кредита на равни погасителни вноски (анюитетната погаситална схема) е следната:

             Погасителни 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


                       вноски 

                (анюитети)                 
               
                                           1      2     3     4      5      6      
                                                           Периоди
	                                   Част от лихвата
	

	
	

	                              Част от главницата
	


ПОГАСЯВАНЕ НА КРЕДИТА ЧРЕЗ НАМАЛЯВАЩИ ПОГАСИТЕЛНИ ВНОСКИ
При тази погасителна схема частта от главницата остава една и съща, но през всеки следващ погасителен период намалява частта на дължимата лихва.

Пример. СУМА НА КРЕДИТА     – 10 000 лв.

                Срок                            – 1 години (12 месеца)

               Лихвен процент      – 12%

	Вноска

№
	Сума на

погасителните 

ВНОСКА
	Част 

от ЛИХВАта
	Част 

от ГЛАВНИЦАТА
	Остатък от главницата за ПОГАСЯВАНЕ

	
	
	
	
	10000.00

	1
	933.33
	100.00
	833.33
	9166.67

	2
	925.00
	91.67
	833.33
	8333.34

	3
	916.66
	83.33
	833.33
	7500.01

	4
	908.33
	75.00
	833.33
	6666.68

	5
	900.00
	66.67
	833.33
	5833.35

	6
	891.66
	58.33
	833.33
	5000.02

	7
	883.33
	50.00
	833.33
	4166.69

	8
	875.00
	41.67
	833.33
	3333.36

	9
	866.66
	33.33
	833.33
	2500.03

	10
	858.33
	25.00
	833.33
	1666.70

	11
	850.00
	16.67
	833.33
	833.37

	12
	841.70
	8.33
	833.37
	-

	
	10650,00
	650,00
	10000.00
	


Тъй като частта от главницата за погасяване е еднаква за всички погасителни вноски, тя се изчислява лесно като общата сума на кредита се раздели на броя на погасителните вноски, т.е. 10000 лв.:12 = 833,33 лв.

Дължимата лихва за първата погасителна вноска е 
[image: image16.wmf]100
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 лв., а сумата на общата погасителна вноска намираме като 833,33 + 100 = 933.33 лв.

Дължимата лихва за втората погасителна вноска е 
[image: image17.wmf]67
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=

лв., а сумата на общата погасителна вноска 833,33 + 91,67 = 925.00 лв.

Дължимата лихва за третата погасителна вноска е 
[image: image18.wmf]33
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=

 лв., а сумата на общата погасителна вноска 833,33 + 83,33 = 916.66 лв. и т.н. за всички погасителни вноски до края.
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                                            1      2        3       4       5      

                                                 Погасителни периоди

	                                    Част от лихвата
	

	
	

	                              Част от главницата
	


ПОГАСЯВАНЕ НА КРЕДИТА ЧРЕ3 РАВНИ ПОГАСИТЕЛНИ ВНОСКИ (АНЮИТЕТНА ПОГАСИТЕЛНА СХЕМА) И ГРАТИСЕН ПЕРИОД
Когато по кредита са пред​ви​дени гратисни периоди, месечната анюитетна вноска по време на гратисния период обхваща плащане само на дължите лихви и едва след неговото приключване започва плащане по главницата.

Пример. СУМА НА КРЕДИТА  – 10 000 лв.

               Срок                          – 1 години (12 месеца)

               Лихвен процент   – 12%

               Гратисен период (през, който не се внасят вноски по главницата, а само  по лихвите) – 6 месеца
	Вноска

№
	Сума на

погасителните 

ВНОСКА

(анюитет)
	Част 

от ЛИХВАта
	Част 

от ГЛАВНИЦАТА
	Остатък от главницата за ПОГАСЯВАНЕ

	
	
	
	
	10000.00

	1
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	2
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	3
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	4
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	5
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	6
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	7
	1725.48
	100.00
	1625.48
	8374.52

	8
	1725.48
	83.75
	1641.73
	6732.79

	9
	1725.48
	67.33
	1658.15
	5074.64

	10
	1725.48
	50.75
	1674.73
	3399.91

	11
	1725.48
	34.00
	1691.48
	1708.43

	12
	1725.51
	17.08
	1708.43
	-

	
	10952,91
	952,91
	10000.00
	


Изчисляването на анюитетът за времето след изтичане на гратисния (6 месеца) следното:

[image: image19.wmf](

)

48

,

1725

01

,

0

1

1

1

01

,

0

10000

6

=

ú

ú

ú

ú

û

ù

ê

ê

ê

ê

ë

é

+

-

=

A


              Погасителни 

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


                       вноски 

                (анюитети)                 
                                             1      2       3       4      5     Периоди
	                               Част от лихвата
	

	
	

	                 Част от главницата
	


ПОГАСЯВАНЕ НА КРЕДИТА ЧРЕЗ НАМАЛЯВАЩИ ПОГАСИТЕЛНИ ВНОСКИ И ГРАТИСЕН ПЕРИОД
Пример. СУМА НА КРЕДИТА  – 10 000 лв.

               Срок                             – 1 години (12 месеца)

               Лихвен процент    – 12%

               Гратисен период (през, който не се внасят вноски по главницата, а само по лихвите) – 6 месеца
	Вноска

№
	Сума на

погасителните 

ВНОСКА (анюитет)
	Част 

от ЛИХВАта
	Част 

от ГЛАВНИЦАТА
	Остатък от главницата за ПОГАСЯВАНЕ

	
	
	
	
	10000.00

	1
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	2
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	3
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	4
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	5
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	6
	100.00
	100.00
	-
	10000.00

	7
	1766.67
	100.00
	1666.67
	8333.33

	8
	1750.00
	83.33
	1666.67
	6666.66

	9
	1733.34
	66.67
	1666.67
	4999.99

	10
	1716.67
	50.00
	1666.67
	3333.32

	11
	1700.00
	33.33
	1666.67
	1666.65

	12
	1683.32
	16.67
	1666.65
	-

	
	10950
	950,00
	10000.00
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